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Loperazione rientro dei capitali e partita ma non & conveniente per tutti i contribuenti

Voluntary disclosure,

‘consulen

Pagine a cura
di GABRIELE VENTURA

a voluntary disclosure

non conviene a nessuno.

Non al contribuente che,

meno che non si tratti

di risorse «ferme» da almeno
dieci anni, autodenunciandosi
rischia di dover pagare di pil
del patrimonio detenuto, con

la conseguenza che potrebbe .

risultare addirittura piu con-

veniente disfarsi del malloppo

piuttosto che dichiararlo. Ma
neanche a professionisti e in-
termediari, che rischiano in-
vece di ritrovarsi stretti nella
morsa degli obblighi antirici-
claggio.

Cosi, per rendere appetibile
lo strumento della collabora-
zione volontaria, saranno de-

,cisive le eventuali modifiche
del Parlamento in sede di
conversione del decreto legge
n.4/2014 e le istruzioni defini-
tive dell’Agenzia delle entrate

sulle modalita di presentazio- -

ne dell’istanza e il pagamen-
to dei relativi debiti tributari.
Perché altrimenti, il flusso del
rientro dei capitali dipendera
‘esclusivamente dal fatto che
potrebbe essere I'ultima spiag-
gia, per il contribuente, per
regolarizzare la propria pesi-
zione, prima che il reticolo di
trattati tra paesi sullo scam-
bio automatico di informazioni
metta fine al segreto bancario.

Con buona pace dello «<scudo» -

dell’anonimato nei confronti
delle Entrate.

" E questa, in sintesi, l'opinio-
ne della maggior parte degli
avvocati e commercialisti dei
grandi studi legali d’affari e
delle boutique fiscali inter-
pellate da Affari Legali. In
campo i migliori team interdi-
sciplinari per assistere i clien-
ti interessati ad aderire alla
complicata procedura della
voluntary disclosure, dove la
competenza del professionista
si rivela piti che mai decisiva
per valutare costi e convenien-
za ex ante. Ma vediamo meglio
i commenti e le istruzioni pra-
tiche per orientarsi in questo
mare magnum.

Le law firm. A parere
di Serena Pietrosanti, of
counsel del dipartimento tax
di Hogan Lovells, bisogna
tenere presente che «sotto il
profilo penale la voluntary
disclosure fornisce una coper-
tura solo per i reati piu lievi di
dichiarazione omessa OvVVero
infedelg, prevedendo solo una
riduzione delle pene applica-
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bili perireati di dichiarazione
fraudolenta mediante uso di
fatture o altri documenti per
operazioni inesistenti ovvero
di dichiarazione fraudolenta
mediante altri artifici». <K
evidente quindi», continua
Pietrosanti, «che laddove i
capitali illegittimamente de-
tenuti all’estero siano il frutto
di condotte fraudolente ancora
perseguibili, la procedura po-
trebbe non essere appetibile
per il contribuente. Anche
sotto il profilo delle sanzioni
amministrative irrogabili il
contribuente potrebbe essere
dissuaso dall’aderire laddove
il patrimonio estero fosse qua-
lificabile come reddito frutto
di evasione e quindi integral-
mente soggetto ad imposizio-
ne in Italia. In tal caso, infatti,
alle sanzioni dovute per le vio-
lazioni commesse in materia di
monitoraggio fiscale e a quelle
per lomessa dichiarazione dei
redditi generati dal patrimo-
nio estero, si sommerebbero
le sanzioni in relazione alle

_imposte evase sullintero pa-

trimonio inteso come reddito
frutto di evasione».

Anche secondo Ernesto
Caso, del dipartimento tax

Cosa deve fare
il professionista

di Simmons & Simmons,
la procedura non risulta ap-
petibile. «Se ci sara un flusso

considerevole di rientro dei

capitali», precisa, «sara dovu-
to al contesto internazionale

" e agli accordi governativi che

stanno prendendo i vari paesi.
L’accordo con la Svizzera, per
esempio, potra sicuramente
influire sulle scelte dei contri-
buenti. Con la normativa anti-
riciclaggio, inoltre, sara colpito
anche chi che fa autoriciclag-
gio, ovvero produce redditi che
poi vengono riciclati».

A parere di Giovanni Le-
oni, senior associate del di-
partimento fiscale di Orrick,
il costo della voluntary varia
in ragione «dei periodi di im-
posta ancora accertabili, dello
«status» del paese di detenzio-
ne degli investimenti, della
natura degli investimenti e
quindi degli eventuali redditi
realizzati, della esistenza di
apporti, versamenti o prelievi
che hanno interessato gli in-
vestimenti detenuti all’estero
in ciascuno dei periodi d’'impo-
sta accertabili. La voluntary
disclosure dei patrimoni che
non sono stati interessati da
apporti o prelievi negli ultimi
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imposizione in ltalia

patrimonio estero

indirizzare le attivita del contribuente
finalizzate al reperimento di tutte le informa-
Zioni e i documenti necessari per ricostruire
con chiarezza il patrimonio estero e le rela-
tive movimentazioni intervenute nel periodo

- Fornire al cliente una prima
della disclosure in termini impositivi sanzio-

- Sanzioni penali: quando i capitali egittima-
mente detenuti all’estero siano il frutto di
condotte fraudolente ancora perseguibili

. Sanzioni amministrative: quando il patrimonio

estero & qualificabile come reddito frutto di

evasione e quindi integralmente soggetto a

. Violazioni in materia di monitoraggio fiscale
. Omessa dichiarazione dei redditi generati dal

Imposte evase sull'intero patrimonio inteso ﬂ

_ dieci anni puo essere perfezio-
. nata con costi contenuti».

Secondo Guido Nori, tax
counsel di Delfino e associati
Willkie Farr & Gallagher,
«chi intendera procedere con
la voluntary disclosure dovra
fare un calcolo di convenienza
tra quanto omesso e i rischi

_ che potranno derivare da una

sempre maggiore capacita di
controllo e di scambio di in-
formazioni tra autorita fiscali.
Nonostante i costi la tranquil-
lita futura per se stessi e per i
propri discendenti ha un valo-
re difficilmente quantificabile
implicando una valutazione
soggettiva e culturale».

Gli studi tributari. Mas-

. simo Meroni e Michele Pa-

olillo, partner di Sts Deloit-
te, sono convinti che «pili che
sulle convenienze monetarie,
& utile concentrarsi, anche
con l’ausilio di un penalista,
sulle originarie modalita di-
costituzione delle disponibi-
lita estere. La normativa non
¢ difatti particolarmente pre-
miale: concede solo limitati
sconti sulle sanzioni ammini-
strative e non riduce in modo
significativo I'eventualita di

stima del costo

_
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come reddito frutto dell’evasione

ti legali al lavoro

procedimenti penali. La pro-
cedura ¢ idonea a consentire
la regolarizzazione delle at-
tivita estere a fini tributari.
E auspicabile che in sede di
conversione del decreto sia-
no ulteriormente valutati gli
impatti della disclosure sugli
adempimenti antiriciclaggio
degli intermediari finanziari
e dei professionisti».

Secondo Marco Ragusa
e Paolo Zucca, tax partner -
dello studio EY, il costo com-

plessivo della procedura «po-

trebbe variare dal 10% a piu
del 100% dei capitali detenuti
all’estero a seconda dell’anno
in cui & stata costituita la di-
sponibilita all’estero e della
possibilita da parte del con-
tribuente di dimostrare la
natura non reddituale delle
somme depositate all’estero.
Da questo punto di vista |
lo strumento normativo &
sicuramente migliorabile. E
infatti poco verosimile che il
contribuente, pur di fronte ad
un elevato rischio di subire
un accertamento, sia dispo-
sto ad aderire alla voluntary
disclosure se il relativo costo
& pari all'intera disponibilita
detenuta all’estero». Bruno
Capone, founding partner di
Lextray, consiglia al contri-
buente interessato di «<munir-
si almeno di una mappatura
attendibile delle attivita de-
tenute all’estero completa di
dettagli di formazione e delle
movimentazioni intervenute
nel tempo in maniera tale da
consentire al professionista di
iniziare a valutare l'opportu-
nita e il costo almeno spanno-
metrico dell’operazione. Do-
vrebbe allo stesso tempo aver
chiari i programmi personali,
familiari e imprenditoriali
dei prossimi cinque anni in

. termini anche di permanen-

za in [talia in maniera tale da
verificare ipotesi alternative
all’operazione di regolarizza-
zione».

A parere di Ottavie Mar-
tini, partner di Ls Lexjus
Sinacta Brescia, le aree di
maggior debolezza della nor-
mativa riguardano «gli aspetti
penali a carico del cliente che
possono promanare dalla vo-
luntary disclosure, solo par-
zialmente risolti dalla norma
attualmente in corso, il costo
fiscale della procedura, gene-
ralmente molto alto, e infine
le responsabilita a carico dei
professionisti che assistono
il cliente che sono significa-
tive».

Secondo Stefano Massa-
rotto, socio di Facchini Ros-
si & soci, «per i contribuenti
con assets all’estero non di-
chiarati, nel prossimo futuro,
potrebbero non esistere piu’
safe heavens». s
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